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. INTRODUCERE

Ca urmare a intrarii in vigoare a Legii nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor
care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate ("Legea nr.
151/2014”), ale carei dispozitii au fost puse in aplicare prin Regulamentul Autoritatii de Supraveghere
Financiara (ASF) nr. 17/2014 privind statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneazd pe Piata
RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate ("Regulamentul ASF nr. 17/2014"), activitatea
Piatei RASDAQ va inceta de drept la data de 27 octombrie 2015.

In conditiile in care piata RASDAQ se va desfiinta, actele normative sus-mentionate reglementeazi o
serie de obligatii §i proceduri specifice de urmat, in functie de optiunea emitentului, menite a clarifica
statutul juridic al actiunitor tranzactionate pe piata RASDAQ.

Tntrucat actiunile ArcelorMittal Tubular Products Roman S.A. ("Societatea”) sunt in prezent
tranzactionate pe piata RASDAQ, prin convocatorul publicat Tn Monitorul Oficial incepand cu data de
19.01.2015, actionarii Societdtii sunt chemati si participe la o adunare generald extraordinari
("AGEA”) in cadrul cireia se va discuta situatia nou creata ca urmare a intrérii in vigoare a Legii nr.
151/2014 si a Regulamentului ASF nr. 17/2014. Printre altele, AGEA va trebui si decidi daci
Societatea va efectua demersurile necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor
Societatii, fie pe o piata reglementat, fie in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare (ATS).

In cazul in care niciuna din optiunile anterior- mentionate nu se va aproba de citre AGEA, in
conformitate cu dispozitiile legale retevante actiunile Societatii vor fi retrase de la tranzactionare, caz
in care actionarii interesati se vor putea retrage din Societate, in anumite conditii specifice.

Prezentul Raport a fost pregatit de Consiliul de Administratie al Societitii in baza dispozitiilor Art. 2
alin. (2} din Legea nr. 151/2014 si are drept scop informarea actionarilor cu privire la principalele
caracteristici ale pietelor reglementate si sistemelor alternative de tranzactionare din Roménia,
precum si cadrul legal aplicabil tranzactionarii actiunilor pe respectivele piete reglementate/ ATS-uri.

Cu titlu pretiminar, mentionam c& actualmente in Roménia exista doi operatori de piata - anume, Bursa
de Valori Bucuresti S.A. (“BVB”) si Bursa Monetar Financiari si de Marfuri S.A. (“BMFM”) care
administreaza piete reglementate §i sisteme alternative de tranzactionare, pe care ar putea fi
tranzactionate actiunile Societatii. Detaliile relevante cu privire la acestea, precum si cadrul legal
aplicabil tranzactionarii actiunilor pe respectivele piete reglementate/ ATS-uri sunt prezentate in cele
ce urmeaza.
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CADRUL JURIDIC APLICABIL

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile §1 completirile ultericare;

Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneazi pe
Piata RASDAQ sau pe piata valarilor mobiliare necotate;

Regulamentul ASF nr. 17/2014 privind statutul juridic at actiunilor care se tranzactioneazi pe
Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate;

Regulamentuf CNVM nr. /2006 privind emiten{ii §i operatiunile cu valori mobiliare, cu
modificarile $i completérile ulterioare;

Legea societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modific3rile 5i completirite ulterioare:

Regulamentul CE nr.809/2004 al Comisiei de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a
Parlamentuluf European §i a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in prospectele,
structura prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri, publicarea prospectetor si difuzarea
comunicatelor cu caracter publicitar:

Codul BVB operator de piatd, cu modificirile s5i completarile ulterioare;
Codul BVB operator de sistem, cu modificirile 5i completirile ulterioare:

Regulamentul nr.6 privind organizarea, functionarea §i tranzactionarea in cadrul pfetel
reglementate la vedere administrati;

10) Regulamentul nr.7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului

alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX.
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PREZENTAREA PIETEI REGLEMENTATE $i A SISTEMELOR ALTERNATIVE DE TRANZACTIONARE

ADMINISTRATE DE BYB

Principalele
REGLEMENTATE

caracteristici ale

PIETE!

Principalele caracteristici ale SISTEMULUI
ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE (PIATA AERO)

Actiunile listate s5i emitentul trebuie si
indeplineascd in orice moment conditiile
aplicabile pentru admiterea la tranzactionare
{conform celor detaliate in Sectiunea IV.2 de
mai jos);

Emitentul trebuie sd adopte cerintele tehnice
impuse de BVB;

Emitentul trebuie sa furnizeze informatiile
solicitate de BVYB §i s indeplineascd toate
obligatiile de transparenta §i raportare
relevante in legiturd cu societitile Ustate. In
acest sens, emitentul trebuie si informeze
permanent i intr-un mod satisficator pubticul
in legdturd cu evenimentele importante,
precum si cu decizille luate la nivelul
emitentului i care pot afecta pretul
actiunilor;

Plata dividendelor trebuie fécutd fird
privilegii si discrimindri, aplicAnd criterii
corecte si echitabile;

Admiterea la tranzactionare se face pe baza
unui prospect ce trebuie aprobat de ASF;

Plata tarifului anual pentru mentinerea la
tranzactionare perceput de BVB;

Este necesard findeplinirea unor conditit
suplimentare specifice in ceea ce priveste
tranzactionarea actiunilor In Categoria | -
Premium §i Categoria Il - Standard.

Este o noud solutie alternativa pentru
finantare, in principal a IMM-urilor, dar si a
start-up-urilor;

Ofera noi oportunitati investitorilor de a
descopert companii cu potential ridicat de
crestere, cu proiecte promitatoare, inca din
etapa de inceput a acestora;

Se distinge prin tarife competitive si proceduri
simple si eficiente, armonizate cu principiile
Uniunii Europene in domeniut pietelor
financiare;

Ofera companiilor posibilitatea finantarii fie
prin emisiune de actiuni, fie de obligatiuni
corporative (se alege cea mai potrivita
strategie de finantare);

Admiterea la tranzactionare se face pe baza
unui document de prezentare al societatii;

Este o piata administrata de Bursa de Valori
Bucuresti, care promoveaza principiul
parteneriatulut intre BYB si companiile listate;

Introduce conceptul de Consultant Autorizat,
care ofera companiilor asistenta in vederea
listarii si a respectarii obligatiilor de raportare
ulterioare. Consultantul Autorizat faciliteaza
obtinerea de finantare prin oferte publice sau
plasamente private. Acest concept este
utilizat in pietele similare ale burselor
dezvoltate si  contribuie la  succesul
companiilor din sfera pietei de capital.

V.1

CERINTE PENTRU ADMITEREA LA TRANZACTIONAREA PE PIATA REGLEMENTATA $i ATS-UL

OPERATE DE BVB

Observaiii preliminare

Cerintele referitoare la admiterea la tranzactionare pe o piati reglementat®/ ATS sunt previzute de
legislatia specifici din domeniul pietei de capital (i.e. Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentit si operatiunile cu valori mobitiare, Regulamentul
CNVM or. 2/2006 privind pietete reglementate i sistemele altemative de tranzactionare), precum $i
Codul BYB operator de piata si Codul BVB poerator de sistem,




IV.2  CERINTE PENTRU ADMITEREA LA TRANZACTIONARE PE PIATA REGLEMENTATA OPERATA DE
BVB

(A} Conditii aplicabile

Pentru ca o societate s& fie admisé la tranzactionare la BVB, trebuie indepiinite urmétoarele cerinte
generale:

(i) Inceea ce priveste emitentuls

o Este organizat sub forma de societate pe actiuni care a primit aprobarea ASF printr-un prospect
privind admiterea la tranzactionare;

o ?ndepline§te urmatoarele conditii legale: (i) societatea este constituitd si functioneazd in
conformitate cu legea §i {if) societatea a functionat pe o perioadd de trei ani anterior depunerii
cererii de admitere la tranzactionare §i a Intocmit §i ficut publice situatiite financiare pentru
perioada respectivi, conform legii;

o Depunerea la BVB a documentatiei necesare, prin intermediarul ce se ocupa cu efectuarea
formalitdtilor relevante pentru admiterea la tranzactionare;

o Aderarea la conditiile §i termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a
actiunitor;

o Plata tarifelor relevante percepute de BVB in legiiturd cu admiterea ia tranzactionare';

o Desemnarea a doud persoane care sa pistreze permanent legitura cu BB,

(ii) In_ceea ce priveste actiunile:

¢ Actiunile trebule si fie inregistrate la ASF;

*  Actiunile trebuie si fie liber transferabile, plétite integral, emise in form# dematerializati si
evidentiate prin inscriere 2 cont.
In prezent, Piata Reglementat’ a BVB pe care ar putea fi admise la tranzactionare actiunile Societétii

este structuratd dupd cum urmeazi: Actiuni de Categoria | - Premium si Actiuni de Categoria i -
Standard.

In vederea admiterii la tranzactionare in una din cele 2 categorii sus-mentionate, Societatea va trebui

s& indeplineasca §! urmétoarete cerinte suplimentare specifice;
indicatori Categoria | Categoria it
Free float Actiuni  reprezenténd Cel putin 25%°

cel putin 40 milioane
Euro

Yaloarea capitalurilor
proprii
SAU

Valoarea capitalizirii
anticipate

- Minim 1 milion de Euro

'Este vorba de (i) tariful de procesare pentru admitere actiuni n valoare de 1.200 Lei §i (if} tariful pentru
admiterea actiunflor aplicat de BVB - variazéi in functie de Sectiunea BVB unde vor fl listate actiunile si variazi
intre 3.000 Lei 5i 24,000 Led.

2 Aceastd conditle pu se impune daca BVB considers ¢3 este asiguratd functfonarea normals a pietei, cu un procent
mai mic al free-float-ulul, sau daca actiunfle sunt distribuite publiculul prin Intermediut tranzactiilor realizate prin
BVB.



(B) Procedura de admitere la tranzactionare

fn cazul in carea AGEA va aproba admiterea la tranzactionare a actiunilor Societatii pe piata
reglementatd operata de BYB (indiferent de categoria vizatd), va trebui parcursa urmatoarea
procedura:

- 1 Societatea va contracta un intermediar autorizat de ASF in vederea intocmirii- prospectuiui de
admitere la tranzactionare {"Prospectul”);

- In termen de maxim 90 de zile de la data la care AGEA a aprobat admiterea la tranzéct;ionare pe o
piata reglementatd, aceasta va depune la ASF cererea de aprobare a Prospectului. Simultan cu
depunerea cererii la ASF, Societatea va depuiie st la BVS o cerere de admitere la tranzactionare;

- ; BVB va emite acordul de principiu referitor la admiterea la tranzactionare a actiunilor Societatii
sau, dupa caz, decizia motivatad privind neacordarea acordului de principiu;

Societatea va transmite ASF decizia BVB cu privire la admiterea la tranzaclionare/ respingerea
cererii de admitere;

ASF va emite decizia de aprobare sau de respingere a prospectului, precum si de admitere sau
respingere a cereril de admitere la tranzactionare;

Tn cazut in care ASF aprobd cererea de admitere la tranzactionare - se va depune la BYB cererea
finala de admitere la tranzactionare, iar Societatea §i BYB vor semna angajamentul pentry
admiterea $i mentinerea la tranzactionare;

- BVB va emite decizia de admitere ta tranzactionare pe piata reglementata (Categoria 1 sau ).
(C) Avantajele 5i dezavantajele admiterii ia tranzactionare pe piata reglementaté a BVB

Aéf’imbnarii vor- trebui sa ia decizia..cu_p:ivire.la..ttanmc;ionarea--actiunﬂor--peﬁpiai;adseglementatéxcu -
luarea in considerarea a urmdtoarelor avantaje §i dezavantaje aferente listirli pe o piatd
reglementati;

AVANRTAJE

DEZAVANTAJE

Cresterea vizibilitdti si notorietatii Societatii,
pe plan national 5i internationat;

Accesul la capitalul necesar dezvoltirii i
cresterii organice a afacerilor Societdtii, cu
evitarea indatorirli Societ¥tii; '

Stabilirea unei valori de piaté a Societatii;

Publicitate gratuitd cu privire la Societate si
afacerile acesteia;

Cagtigarea unei mai mari increderi din partea
clientilor i a partenerilor da afaceri;

Atragere unor investitori institutionali (cum ar
fi fondurile de investitii);

Diversitatea surselor de finantare (prin

Dispersia ac{iunilor trebuie s& fie de cel putin
25% din numdrul de actiuni/ 40 milioane de
Euro;

Suportarea de catre Societate a costurilor
specifice listarii i a mentinerii actiunilor la
tranzactionare pe piata reglementaté;

Obligatia de a se conforma cerinelor
specifice din legislagia pietei de capital, e.g.
raportari la ASF/ BVB;

indeplinirea anumitor conditii specifice n
ceea ce priveste mentinerea actiunilor la
tranzactionare pe piata reglementati
administratd de BVE;

Procedura de admitere la tranzactionare este
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rgjoréri de capital, emisiune de obtigatiuni). mai complexd si se deruieazi pé o perioadd
mai iunga (in comparatie cu admiterea pe
ATS).

(D} Indeplinirea de citre Societate a conditiflor de admitere {a tranzactionare pe piata
_ reglementat3 a Bv3

Conditii de admitere Situatia Socletdtli Observatii

Categoria Premium:

Valoare free-float de minim 40 | Valoare free-float: 436,674 Conditia NU este indeplinitd
min Euro® EURO*

Cétégoria Standard:
e Free-float: minim 25%> « Free Float: 1,6411% » Conditia NU este
¢ Valoarea capitalurilor proprii | ¢ Capitaluri proprii: indeplinith
- minim 1 min Euro SAU 355,590.480 Ron | ¢ Condi{ia ESTE indepliniti
valoarea capitalizarii {79.289.692 Euro) An 2013

anticipate - minim 1 min Capitalizare  ultmul  an:

Euro 26.608.295 EURO®

iv.3  ADMITEREA LA TRANZACTIONARE PE AERQ - ATS-UL ADMINISTRAT DE BVB

(A) Conditii aplicabile

Relativ recent BYB a lansat piata AERO, care reprezinti sistemul alternativ de tranzactionare
administrat de BVB (anterior cunoscut sub denumirea CAN-ATS). Pentru ca o actiunile s3 fie admise la
tranzactionare pe piata AERO, trebuie indeplinite urmitoarele cerinte:

o Capitalizare anticipata de cel putin 250.000 Euro;
o Free-float de minim 10% sau minim 30 de actionari;
o Societatea s& nu fie in reorganizare judiciard/ faliment.

In plus fatd de cele de mai sus, Societatea va trebui s& achite si tarifele relevante pentru
tranzactionarea pe ATS-ul operat de BVB’.

{B) Procedura de admitere la tranzactionare pe piata AERO

in vederea admiterii la tranzactionare pe piata AERO, va fi parcursa urmitoarea procedura:

* Prin exceptie, un emitent poate solicita admiterea in Categoria Premium actiuni daca a incheiat un contract cu
un market maker pentru sustinerea lichiditatii pietei actiunilor emise de acel smitent sau daca exista cel putin un
market maker inregistrat pentru acele actiuni.

4 Prin aplicarea unui curs vatutar de 1 EUR = 4,5 Lei.

® Aceasta conditie nu se impune daca BVB considera ca este asigurata functionarea normala a pietel, cu un procent
mal mic al free-float-ului, sau daca actiunile sunt distribuite publicuiui prin intermeadiut tranzactiilor realizate prin
BVB.

% prin aplicarea unui curs valtutar de 1 EUR = 4,5 Led.

7 Este vorba de (i) tariful de procesare de 250 lei si (ii) tariful de admitere de 700 lei.




incheferea de ciitre Sucietate a unuf contract cu un consultant autorizat, care va asista‘Societatea
pe durata procesului de listare;

- Elaborarea unui document de prezentare a Societitii;

Depunerea la BVB a unor documente specifice in vederea emiterii de citre BVB a unui acord de
principiu;

Depunerea spre aprobare citre ASF a cererii de admitere la tranzactionare sl a acordului de
principiu sau, dupd caz, a deciziei motivate privind neacordarea respectivului acord de citre BVB;

Depunerea la BB a cererii finale de admitere la tranzactionare dupd emiterea deciziei de
aprobare de cétre ASF §i semnarea unui contract - cadru cu BVB;

- Emiterea de citre BVB a deciziei de admitere.

(C) Avantajele 5t dezavantajele admiterii la tranzactionare pe ATS-urile administrate de BVB

AVANTAJE DEZAV ANTAJE

Proceduwrd de listare simplificatd (nefiind | v Se adreseazd doar societitilor

care

necesar un prospect), mai rapida, precum si
costuri mai reduse ale acesteia;

indeplinesc anumite condithi financiare (asa
cum acestea sunt descrise maf sus);

Cerinte de raportare reduse comparativ cu | v Desi mai reduse, existd totusi cerinte
cele de pe piata reglementats; specifice de raportare (e.g. raport anual
Publicitate gratuitd cu privire la Societate si piving s1tuat;ii‘le financiare  auditate,
afacerile acesteia: rapoarte semestriale, rapoarte curente);
v : s
v Acces la surse de finantare specifice pietelor Angajarea  serviciilor unujl consultant
e, autorizat de BVB care sa asiste Societatea cu
listarea pe ATS, precum si un termen
suplimentar de 12 luni de la listare;
v' Vizibilitate $i notorietate mai redusi decét

societiitile listate pe o piata reglementata.

(D) indeplinirea de ciitre Societate a conditiiior de tranzactionare pe ATS-ul operat de BVB

Conditii de admitere Situatia Societdtii Observatii
Free-float de minim 10% sau | Free-float: Sccietatea are | Conditia ESTE indepliniti
minim 30 de actionari minim 30 de actonari
Capitalizare anticipatd de cel | Capitalizare uitimul an: | Conditia ESTE indepliniti
putin 250.000 Euro 26.608.295° EURO
S& nu fie in stare de faliment Nu este cazul Conditia ESTE indepliniti

V.

PREZENTAREA PIETE! REGLEMENTATE §I A SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE
ADMINISTRAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA $1 DE MARFURI S.A. - BMFM

¥ Prin aplicarea unui curs valutar de 1 EUR = 4,5 Lei,




Principalele caracteristici ale

REGLEMENTATE (SIBEX)

PIETE!

ale SISTEMULU!
(STARY

Principalele caracteristici
ALTERNATIV #DE TRANZACTIONARE
SIBEX)

« Actiunile listate vor intruni in orice moment
conditiile aplicabile pentru admiterea {a
tranzactionare (conform Sectiunii V1.2 de
mai jos);

+ n.ceea ce priveste actiunile - vor fi
respectate urmatoarele niveluri minime ale
lichiditatilor: (i} rata anuald a zilelor de
tranzactionare va fi de minim 10%, (ii)
minim 100 de tranzactiondri / an, (iii)
valoarea medle zilnicA a tranzactiilor in
cursul unui an va fi de minim 1.000 Lei;

Emitentul va respecta cerintele generale
privind admiterea {a tranzactionare pe Piata
Reglementata §i va achita tarifele relevante
percepute de BMFM;

= Furnizarea de informatii citre public privind
evenimente importante, precum si deciziile
ce pot afecta pretul actiunilor;

» Emitentut va piati dividende fara privilegii
sau discriminare, pe baza unor criterdi
corecte §i echitabile;

= Valoarea capitalului propriu al emitentului
din cursul uitimulil exercitiu financiar va fi
cel pufin egaid cu echivaientul in Lei al
sumei de 1 milicn de EURO;

*  Media capitalizarii bursiere pe ultimele 6
luni trebuie si fie de cel putin 1 milion de
EURO.

*  Actiunile listate vor intruni n orice moment
conditfile aplicabile pentru admiterea la
tranzactionare (conform Sectiunii ¥1.3 de mai
jos); .

« Emitentul va respecta cerintele generale
privind admiterea la tranzactionare pe START
SIBEX 35 va achita tarifele relevante
percepute de BMFM;

+ Furnizarea de informatii citre public privind
evenimente Importante, precum §i deciziile
ce pot afecta pretul actiunilor;

+ Emitentul va plati dividende fard privilegii
sau discriminare, pe baza unor criterii
corecte si echitabile.

* Valoarea capitalului propriv al emitentului
din cursul ultimului exerciiiu financiar va fi
cel putin 2gala cu echivalentul in Lei al sumei
de 200.000 EURO;

»  Media capitalizirii bursiere pe ultimele 6 luni
va fi de cel putin 200.000 EURO: s

Vi,

CERINTE PENTRU TRANZACTIONAREA PE PIATA REGLEMENTATA / ATS-ul ADMINISTRAT DE BMFM

VL.1  Observatii pretiminare

Cerintele referitoare la admiterea la tranzactionare pe o piati reglementat/ ATS sunt prevazute de
legislatia specificd din domeniut pietei de capital (i.e. Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
Regulamentul CNVM nr. /2008 privind emiten{ii §i operafiunile cu valori mobiliare, Reguiamentul
CNVM nr. 2/2006 privind pietele reglementate i sistemele alternative de tranzactionare), precum si
Regutamentul nr.6 privind organizarea, functionarea §i tranzactionarea in cadrul pietel reglementate la
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vedere administraty® de SIBEX §i Regulamentul nr.7 privind organizarea, functionarea s
tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX".

V.2 ADMITEREA LA TRANZACTIONARE PE SIBEX - PIATA REGLEMENTATA OPERATA DE BMFM
(A) Conditii aplicabile

Pentru ca o societate sa fie admisd ia tranzactionare pe SIBEX, trebuie indeplinite urmitoarele conditif
generaie:

() In ceea ce priveste actiunile:
o Trebuie sa fie inregistrate la ASF;

o Trebuie sé fie tiber negociabile, plitite integral, emise in forma dematerializata §i evidentiate prin
inscriere de cont;

o Trebuie sa fie din aceeasi clasd, jar dispersia actiunilor distribuite public trebuie s& fie de cel putin
25%;

o Trebuie s& fie distribuite cétre cel putin 100 de actionari {free float).
(i) In ceea ce priveste emitentul:

o Valoarea capitalului propriu al actionarilor din ultimul an flnanclar s& fie cel putin egald cu
echivalentul in Lei al sumei de 1 milion EURQ;

o S fi inregistrat profit net cel putin intr-unul din ultimii 3 ani de activitate;

o S& i functionat in Wltimii 3 ani ce au precedat data la care solicité admiterea la tranzactionare i
sd fi intocmit §i comunicat situatile financiare pentru aceeasi pericadd, in conformitate cu
prevederile legale;

o Depunerea documentelor relevante ia Sibex, printr-un intermediar autorizat;

o plata taxelor relevante percepute pe piata Sibex';

o numirea a doud persoane care vor asigura contactul permanent cu Sibex.

(B) Procedura de admitere la tranzactionare

Similar procedurii descrise in Sectiunea IV.2 B de mai sus.

(C) Avantajele st dezavantajele admiterii la tranzactionare pe plata reglementatd a BMFM
Similar celor prezentate in Sectiunea iV.2 C de maf sus.

(D) Indeplinirea de citre Societate a conditiilor de tranzactionare pe SIBEX

Conditii de admitere Situatia Societdgii Observatii
Free-float - 25%"2 Free-float: 1,6411% Conditia NU este indepliniti*
Numdr minim de actionari: 100 | DA Conditia ESTE indeplinita

? Aprobat prin Decizille C.N.V.M. nr. 1728/14.12.2009, nr. 1129/01.09.2010, nr 372/20.04.2012, nr,

485/06.06.2012.
"2 Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12,2009, nr. 1130/01.09.2010; nr 373/20.04.2012.

¥ £ste vorba de (i) tariful de procesare de 1.000 Lei i (1) tariful pentru admiterea actiunilor de 3.000 Lei.
2 fn situatia in care emitentul nu are o dispersie a actiunilor distribuite public de cel putin 25%, este necesar

acordul ASF.
3 Consiliul de Administratie al SIBEX S.A. va putea decide in unele cazuri admiterea la tranzactionare a unor
instrumente financiare catre nu intrunesc conditlile minime privind admiterea, cu aprobarea prealabild a ASF.
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Valoarea capitaluritor proprii -
minim 1 min Euro

Capitaluri proprif: 355.590.430
Ron (79.289.692 Euro)

Conditia ESTE indeplinits’

Profit net in cel putin unut din | Profit 2012: 26.901.231 Ron Conditia ESTE tndeplinitd
ultimii 3 ani de activitate (6.074.295 Euro)
Societatea a functionat in ultimii | DA Conditia ESTE indeplinita

3 ani

V1.3 ADMITEREA LA TRANZACTIONARE PE START SIBEX - ATS-ul ADMINISTRAT DE BMFM

(A) Conditii aplicabile

(i) Tn ceea ce priveste actiunile:

o Trebule sa fie inregistrate la ASF;

o liber negociabile, plétite integral, emise in formi dematerializats $i evidentiate prin inscriere de

cont.

(i) In ceea ce priveste emitentul;

o valoarea capitatutui propriu al actionarilor din cursul ultimului exercitiu financiar sau capitalizarea
anticipata sa fie cel putin egald cu echivalentul in Lei al sumei de 200.000 EURC;

o depunerea documentelor retevante la BMFM, printr-un intermediar autorizat;

o plata taxelor relevante percepute pe piata BMFM'™;

un

o numirea a doua persoane care vor asigura contactul permanent cu Sibex;

o sd adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a

actiunilor.

{B) Procedura de admitere la tranzactionare

Similar procedurii descrise in Sectiuneg 1v.3 8.1 de mai sus.

(C) Avantajeie si dezavantajele admiterii ia tranzactionare pe ATS-ul administrat de BMFM

Similar celor prezentate in Sectlunea IV.3 C de mai sus.

(D) Indeplinirea de citre Societate a conditiilor de tranzactionare pe START - SIBEX

Conditii de admitere Situatia Societdtii Observatii
Yaloarea capitalurilor proprif/ | Capitaluri proprii: 355.590.480 Conditia ESTE indeplinita
capitalizarea anticipaté: | Ron (79.289.692 Euro) - an 2013
200.000 Euro

Capitalizare ultimul an;

26.608.295 EURO™

" Este vorba de (i) tariful de procesare de 200 Lei §i (if) tarifut pentru admiterea actiunilor la tranzactionare de

3.000 Lei.

* Prin aplicarea unui curs valutar de 1 EUR = 4,5 Lei.
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Vil.  RETRAGEREA DE LA TRANZACTIONARE., DREPTUL DE RETRAGERE AL ACTIONARILOR
(A) Retragerea de la tranzactionare

Actiunile Societdtii vor fi retrase de la tranzactionare cu consecinta transformarii Societdtii intr-o
societate de tip inchis in urmatoarele cazuri:

(i) AGEA decide ca actiunile Societdtli s& nu fie tranzactionate pe o piatd reglementata/ ATS;

(i) AGEA nu a fost convocati si tinutd in termenul impus de Legea nr, 151/2014 (i.e. 120 de zile de la
intrarea in vigoare a legii);

(iii) AGEA nu a adoptat o hotdrére din cauza neindeplinirii conditlilor de cvorum sau majoritate;
{iv) ASF respinge cererea de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementata/ ATS.
{B) Dz__*eptul de retragere al actionarilor

in cazul in care actiunile Societdtii nu vor fi tranzactionate pe o piaja reglementati/ ATS, acestia vor
avea dreptul de a se retrage din Societate in termen de 90 de zile, care va curge dupd cum urmeazi:

(i) De ta data AGEA care nu a adoptat o hotarare din cauza neindeplinirii conditiilor de cvorum sau
majoritate;

(i) De la data expirérii termenului de 120 de zile de la data intrarii in vigoare a Legii nr. 151/2014, in
cazul in care AGEA nu a fost convocaté in respectivul termen; sau

(iiiyDe la data deciziei ASF de respingere a cererii de admitere la tranzaclionare pe o piata
reglementata/ ATS,

(C) Procedura de urmat in cazul exercitdrii dreptului de retragere

Acticnarii vor depune la sediul Societatii declaratia scrisd de retragere. La primirea primei astfel de
cereri Societatea va intocmi un raport curent §i, in termen de 5 zile de la data depunerii prilﬁei cereri
Consiliul de Administratie al Societdtii va solicita Oficiului Registrului Comertului desemnarea unui
evaluator autorizat.

Evaluatorul va determina preful pi3tibil de Sccietate per actiune ca valoare medie ce rezultd din
aplicarea a cel putin doud metode de evatuare recunoscute de legislatia in vigoare la data evaludrii.
Costurile de evaluare vor fi suportate de Societate.

Referitor la data platii contravalorii actiunilor cétre actionarii care si-au exercitat dreptul de
retragere, conform dispozitiilor Regulamentului ASF nr. 17/2014, Societatea va fi obligatd si achite
sumele relevante in termen de 30 de zile lucrdtoare, ce vor fi calculate dupd cum urmeazi:

(i} De la data expirérii termenului de 30 de zile induntrul ciruia evaluatorul autorizat este obligat sé
determine pretul plitibil de Socletate - pentru cererile primite inainte de efectuarea de cétre
Societate a raportului curent prin care este adus la cunostingd termenul stabilit de evaluatorul
autorizat; g

{ii) De la data primirii cererii - pentru cererile primite dupd efectuarea de cétre Societate a raportului
curent mentionat la pet, (i) de mai sus.

Ulterior finalizaril pericadei in care se poate exercita dreptut de retragere, Societatea va intocmi un
raport curent §i actiunile acestefa vor fi retrase de la tranzactionare.

(D) Avantajele si dezavantajele delistarii

AVANTAJE DEZAYANTAJE
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v Societates se va supune doar iegislatiei

generale referitoare {a societéti (i.2. Legea
nr. 31/1990), nemaifiind aplicabile dispozitiile
legale din domeniul pietei de capital;

Societatea nu va mai fi obligatda sa
intocmeascd  raportdrile i informérile
specifice societdtilor ale céror actiuni sunt
tranzactionate pe o piatd de capital;

Nu se vor mai datora taxele 51 comisioanele
specifice institugiilor piefei de capital (ASF,

Depozitarul Central, BVB).

v Derularea procedurii de retragere ‘de la

tranzactionare va implica costuri atat in ceea
ce priveste activitatea evaluatorului
autorizat, cat i plata sumelor de bani
actionarilor care se retrag din Societate;

Imposibilitatea obtinerii finantarii  prin
mecanismele flexibile specifice pietei de
capital (e.g. prin intermediul emisiunilor de
obligatiuni);

Societatea nu va mai beneficia de vizibilitate
sporitd, asa cum se intdmpld in cazul
societatilor tistate pe o piatd de capital,

viil.

DISPOZITH FINALE

Prezentul Raport a fost intocmit de Consiliul de Administratie at Societdtii cu scopul de a facilita
adoptarea de catre actionari a unei decizii in cunostintd de cauzé in ceea ce priveste tranzactionarea
actiunilor Societatii pe o piatd reglementatd/ ATS sau retragerea de la tranzactionare, ca urmare a

desfiintarii piefei RASDAQ.

In vederea adoptiirii unei decizii de céitre actionari, Consiliul de Administratie recomandi parcurgerea
cu atentie a informatiilor cuprinse in prezentul Raport, avand in vedere de asemenea avantajele si
dezavantajele fiecireia din cele trei optiuni, precum §i consecintele acestora cu privire la activitatea

viitoare a Societatii.

Aga cum Tezultd din cele de mail sus, actualmente Societatea indeplineste conditiile relevante
pentru ca acfiunile acesteia sé fie tranzactionate pe sistemul alternativ de tranzactionare operat
de BVB (piata AERO) si sistemul alternativ de tranzactionare operat de BMFM.

PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

DI, MARCOS %ﬂ%{z ROMERO
Iy AN

cto ‘

14




